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Promemoria om Resolutionsmekanismens regelverk

1.1 Inledning

Denna promemoria! beskriver de huvudsakliga delarna i

Resolutionsmekanismen:

— EU:s befogenhet (1.2),

— vilka institut som omfattas (1.3),

— hur de olika institutionerna och andra organ ér organiserade (1.4),

— allminna principer (1.5),

—  beslutsfattande (1.6),

— oberoende (1.7),

— forvaltningsrittsliga principer, rittssakerhet, ansvarsutkrivande och
oppenhet (1.8),

— samarbete (1.9),

— resurser (1.10) och

— resolutionsfinansiering (1.11).

Den s.k. SRM-férordningen etablerar den gemensamma
resolutionsmekanismen (Resolutionsmekanismen) och ar dirmed del av det
s.k. bankunionsregelverket som tillimpligt i bankunionens deltagande
medlemsstater.? Det gemensamma regelverket ddremot, tillimpas i alla EU:s
medlemsstater.? I detta regelverk ingar krishanteringsdirektivet (med

" Promemorian utgér en sammanstallning av de bestammelser som framgar i EU:s rattsakter inkl.
arbetsordningar, uppférandekod mm. Sammanstaliningen utgér inte en komplett bild av regelverket som kan
komma att férandras, bl.a. mot bakgrund av domar fran EU-domstolen. Forfattarna star for eventuella fel som
kan forekomma i texten. Se dven Promemoria om Tillsynsmekanismens regelverk (PM SSM).

2 Europaparlamentet och radets férordning (EU) nr 806/2014 av den 15 juli 2014 om faststallande av
enhetliga regler och ett enhetligt forfarande for resolution av kreditinstitut och vissa vardepappersféretag
inom ramen fér en gemensam resolutionsmekanism och en gemensam resolutionsfond och om andring av
férordning (EU) nr 1093/2010.

3 Europaparlamentets och radets direktiv nr 2014/95 av den 15 maj 2014.



tillhérande genomforandeakter och delegerade akter) som tillsammans med
SRM-férordningen utgér Resolutionsmekanismens tva viktigaste verktyg.*
Som framgar i PM SSM tillimpar Tillsynsmekanismens organ och
institutioner andra delar av det gemensamma regelverket och
bankunionsregelverket samtidigt som bankunionsregelverket vad avser
resolution och tillsyn ér linkat. Ett deltagande 1 Tillsynsmekanismen innebar
ett deltagande i Resolutionsmekanismen.

Tillimpningen av krishanteringsdirektivet utfors av en
resolutionsmyndighet pa EU-niva; Resolutionsnamnden (Szngle Resolution
Board, SRB), tillsammans med de nationella resolutionsmyndigheterna i de
deltagande medlemsstaterna. Ett andra ben i SRM-férordningen ar
upprittandet av en gemensam resolutionsfond, (Szngle Resolution Fund, SRT,
Resolutionsfonden). Resolutionsfonden ér tankt att kunna finansiera de
kostnader som uppstar i samband med resolution och kommer, efter en
infasningsperiod, ersitta de nationella resolutionsfonder som regleras i
krishanteringsdirektivet. SRB dr formellt en s.k. EU-byra (eng. ageney) och ir,
till skillnad fran ECB, inte en EU-institution. SRB, som har sitt séte i Bryssel,
paborjade sitt arbete 1 januari 2015. Resolutionsfonden ar 1 funktion sedan
januari 2016.

1.2 EU:s befogenhet for resolution

EU:s befogenhet for resolution kommer till uttryck i SRM-foérordningen som
har artikel 114 i EUF-f6rdraget som rittslig grund. Artikeln méjliggor £6r
EU:s lagstiftare dvs. radet och Europaparlamentet, att anta bestimmelser for
att fa hela EU:s inre marknad att fungera bittre. Resolutionsbefogenheten
har, tillsammans med tillsynsbefogenheten till syfte att astadkomma
likvirdiga konkurrensvillkor pa den inre marknaden for finansiella tjanster.
For att uppna detta innehaller SRM-forordningen enhetliga resolutionsregler
och villkor f6r finansiering av resolution. Férordningen kompletteras med
ett internationellt avtal som upprattar Resolutionsfonden? eftersom
EUF-f6rdraget i nuvarande lydelse inte mojliggdr en fondlosning. Artikel

4 Europaparlamentets och radets direktiv 2013/36/EU av den 26 juni 2013 om behérighet att utéva
verksamhet i kreditinstitut och om tillsyn av kreditinstitut och vardepappersféretag (kapitaltadckningsdirektivet)
Europaparlamentets och radets férordning (EU) nr 575/2013 av den 26 juni 2013 om tillsynskrav for
kreditinstitut och vardepappersforetag (tillsynsférordningen) Europaparlamentets och radets direktiv
2014/49/EU av den 16 april 2014 om inséattningsgarantisystem (insattningsgarantidirektivet)
Europaparlamentets och radets direktiv 2013/36/EU av den 26 juni 2013 om behdrighet att utdva verksamhet i
kreditinstitut och om tillsyn av kreditinstitut och vardepappersforetag (betaltjanstdirektivet).

5 http://register.consilium.europa.eu/doc/srv?I=EN&f=ST%208457%202014%20INIT
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114 kan inte tillimpas for avgifter och skatter och andra fordragsartiklar
innehaller liknande begrinsningar f6r EU-lagstiftaren. Exempelvis innebar
artikel 123 1 EUF-f6rdraget att ECB och nationella centralbanker i hela EU
inte fir ge kredit eller 6vertrassera konton for offentliga organ i unionen eller
medlemsstaterna. Det ska dirmed vara omdjligt att finansiera underskott i
de offentliga finanserna genom krediter frain ECB och de nationella
centralbankerna. EUF-f6rdraget slar dven fast en princip om eget ansvar for
offentliga finanser. Principen innebar att vare sig EU eller en medlemsstat
far ansvara for eller ata sig forpliktelser som ingatts av den offentliga sektorn
1 en medlemsstat. Det dr ddrmed omojligt att garantera andra medlemsstaters

skulder eller att 6verta dem.¢

Under férhandlingen av forslaget som utmynnande 1 SRM-forordningen
och det internationella avtalet om Resolutionsfonden diskuterades linge hur
finansiering av avveckling skulle kunna rymmas inom nuvarande férdrag. Till
sist valdes metoden att reglera formerna for finansiering av
Resolutionsfonden 1 ett internationellt avtal utanfér EU-f6rdraget medan
reglerna for hur Resolutionsfonden kan anvindas ingar i SRM-férordningen.

Overgripande kan dven nimnas att forordningens utformning av bl.a.
beslutsférfaranden (och dirmed befogenhetstérdelning mellan EU-
institutionerna radet och kommissionen jaimfort med resolutionsnimnden)
har till syfte att respektera EU-f6rdragets krav pa beslutsdelegering och

ansvarsutkrivande.”

1.2.1  Resolutionsmekanismens geografiska omfattning

Alla EU:s medlemsstater som deltar i bankunionen omfattas av SRM-
torordningens formella regler. Det innebir att ber6rda myndigheter i dessa
medlemsstater ar underkastade de beslut som fattas av Resolutionsnamnden,
kommissionen och i forekommande fall av radet. Alla medlemsstater som
ingar i bankunionen deltar aven i samarbete 1 Resolutionsfonden genom att
de ratificerat det internationella avtalet.

6 Artikel 125 i EUF-férdraget. Annu ett exempel ar artikel 124 i EUF-férdraget som innebar ett férbud mot att
ge offentliga organ i unionen eller medlemsstaterna positiv sérbehandling hos finansinstitut.

7 Artikel 10 i EU-férdraget.
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1.2.2  Resolutionsmekanismens materiella omfattning

De materiella reglerna for resolution,® krishanteringsdirektivet, giller for alla
EU:s medlemsstater. Eftersom direktivet i vissa delar inte kriver fullstindig
harmonisering kan medlemsstaterna i viss utstrickning vilja hur de
genomfor reglerna. Direktivet kompletteras kontinuerligt av rittsligt
bindande delegerade akter och genomférandeakter som antas av
kommissionen efter forslag fran den europeiska bankmyndigheten (Eba) om
1sin tur dven presenterar vagledningar och rekommendationer. I
bankunionen ir det Resolutionsnimnden som tillimpar
krishanteringsdirektivet (och SRM-férordningen) samt nationell lagstiftning
som genomfor krishanteringsdirektivet.

1.3 Institut® som omfattas av Resolutionsmekanismen

Den gemensamma resolutionsmekanismen omfattar alla kreditinstitut i de
deltagande medlemsstaterna.!” Resolutionsnimnden ar direkt ansvarig for
resolutionsarbetet for betydande banker som omfattas av
Tillsynsmekanismen. Darutéver omfattas moderféretag (inbegripet
finansiella holdingbolag och blandade finansiella holdingbolag) som omfattas
av ECB:s gruppbaserade tillsyn samt virdepappersféretag och finansiella
institut ndr dessa omfattas av ECB:s gruppbaserade tillsyn.!!
Resolutionsndmnden ir resolutionsmyndighet for:

— De enheter som inte utgdr en del av en koncern och fo6r koncerner som
bedéms vara betydande!? och

— Andra grinsoverskridande koncerner dir bade moderféretag och
atminstone ett dotterbolag 4r etablerat i minst tva olika deltagande
medlemsstater.!3

Innebdérden i att Resolutionsndmnden ér resolutionsmyndigheten dr att
den dr ansvarig fOr att utarbeta resolutionsplaner och anta alla beslut

8 Materiella regler &r t.ex. villkor for tillstdnd medan formella regler handlar om férfaranden.

9 Institut att anvandas som ett samlande begrepp for de féretag som omfattas av bankunionsregelverket och
det gemensamma regelverket.

0 Artikel 2a i SRM-férordningen.
" Art. 2, b-c i SRM-férordningen.

2 Art. 7.2a i SRM-férordningen. SRB ar saledes resolutionsmyndighet for betydande grupper (koncerner),
dvs. moderbolaget och dess dotterbolag och fér enheter, som inte tillhér en grupp (koncern) men som anda
betraktas som betydande enligt de kriterier som slas fast i SSM-férordningen (1024/2013), art. 6.4.

3 Art. 7.2b i SRM-férordningen.
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relaterade till dessa institut. De nationella resolutionsmyndigheterna ar
ansvariga for och ska utfora uppgifter relaterade till alla andra institut (som
omfattas av resolutionsregelverket).!* I det f6ljande kommer Institut att
anvindas som ett samlande begrepp for de féretag som omfattas av
gemensam tillsyn.

14 Organisation

Nir Resolutionsmekanismen férhandlades fram var intentionen att tilldela
Resolutionsnimnden en befogenhet som skulle méjliggora ett sd
sjalvstindigt beslutsfattande som mojligt.!> EU-fordragens institutionella
krav och méjlighet till politiskt ansvarsutkrivande innebar dock att
kommissionen, och i ett antal fall aven radet, behGver vara de instanser som
antar de slutgiltiga besluten. Detta giller sirskilt nir Resolutionsfondens
medel anvinds eftersom beslutsfattandet innebar en skonsmassig
bedomning vilket endast kan utforas av en EU-institution. Resonemanget
har sin grund 1 en dom fran EU-domstolen i mélet Meroni'® och gar under
namnet Meroniprincipen. Den innebir att beslut som innebir en bred
bedémningsfrihet och medfér anvindning av ett politiskt tolkningsutrymme
far endast fattas av de organ som enligt EU:s f6rdrag betecknas som EU:s
institutioner. EU:s institutioner, édr enligt artikel 13 1 EU-f6rdraget:
Europaparlamentet, Europeiska radet, radet, kommissionen, EU-domstolen,
ECB och Europeiska revisionsritten. Varken Tillsynsnamnden eller
Resolutionsnamnden ir institutioner och deras moijlighet att fatta beslut ar
ddrmed begrinsad.

1.4.1 Resolutionsnamnden

Det ir Resolutionsnamndens 6vergripande uppgift att tillimpa EU:s
regelverk for krishantering. Resolutionsnimnden tillimpar
krishanteringsdirektivet s som det har genomférts 1 nationell lagstiftning i

4 Art. 7.3 i SRM-férordningen.
5 Kommissionens férslag KOM (2013) 520.

6 Utdrag ur den s.k. Meroni-domen: "Féljderna av en delegering av befogenheter skiljer sig markant at,
beroende pa om den avser klart avgransade verkstallande befogenheter, vilkas anvandning dérigenom &r
féremal for strang kontroll med hjalp av objektiva kriterier faststallda av den delegerande myndigheten, eller
om den avser diskretionar befogenhet som innebar en vidstrackt bedémningsfrihet och som i den praktiska
anvandningen kan ge uttryck fér en verklig ekonomisk politik”. Dom av den 13 juni 1958, Meroni mot Hoga
myndigheten, 9/56, ECLI:EU:C:1958:7. EU-domstolen har exempelvis slagit fast att den bedémning som
Esma kan géra inom ramen for sin befogenhet att begransa eller férbjuda viss finansiell aktivitet inte innebar ett
politiskt tolkningsutrymme, utan endast tilldmpning av val definierade regler, som dessutom endast kan géras gallande inom en
avgransad tidsperiod. Dom av den 22 januari 2014, Férenade kungariket mot Europaparlamentet och radet, C-270/12,
ECLI:EU:C:2014:18.
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de deltagande medlemsstaterna. Direktivet ger emellertid utrymme for
medlemsstaterna att anpassa reglerna till nationella férhallanden. En
centralisering av tillimpningen av krishanteringsdirektivet till en gemensam
resolutionsnimnd ar dirfor ett sitt att skapa en mer enhetlig tillimpning i de

medlemsstater som omfattas av Resolutionsmekanismen.

Nimndens forvaltning och ledning utfors 1 en plenarsession, en
verkstallande session, av en ordfoérande och ett sekretariat. Det dr
ordféranden som foretrider nimnden.

Urvalsforfarande for ordforande, vice ordférande och de fyra permanenta
ledaméterna

Ordforande, vice ordférande och de fyra ledaméterna i den verkstillande
sammansittningen utses 1 ett 6ppet urvalsférfarande dir Europaparlamentet
och riadet kontinuerligt ska hallas informerade.!” De utses utifran meriter,
kompetens, kunskap om bank- och finansfrigor samt erfarenhet inom
finansiell tillsyn och reglering samt bankresolution. Mandatperioden ir fem
ar och kan inte forlangas.!® De utses av radet efter godkidnnande av
Europaparlamentet pa forslag frain kommissionen. Radet fattar sitt beslut
med kvalificerad majoritet. Samma forfarande tillimpas for det fall det
bedoms att ndgon av ledamoterna, ordférande eller vice ordforande allvarligt
torsummat sina uppgifter. Radet och Europaparlamentet kan i en sadan
situation uppmana kommissionen att foresld att ordféranden ska skiljas fran
sina uppgifter. De ledaméter som foretrader de nationella
resolutionsmyndigheterna har utsetts av respektive myndighet och kan
avsittas genom deras respektive myndighet. Se dven avsnitt 1.8 om

oberoende och ansvarsutkravande.

Den verkstallande sessionen

I nimndens verkstillande session deltar naimndens ordférande, vice
ordférande och fyra permanenta ledaméter samt. Aven berérd(-a) nationella
resolutionsmyndighet(-er) deltar. 1° Aven en ledamot frin en nationell
resolutionsmyndighet i en medlemsstat dir dotterforetag eller andra banker
som omfattas av koncerntickande tillsyn ar etablerade far delta. Darutover
finns dven en mojlighet for nationell resolutionsmyndighet i en medlemsstat

7 Artikel 56 i SRM-férordningen.

'8 Ett undantag finns for den férsta ordféranden som utses for tre ar med majlighet till fem ars férlangning,
artikel 56 i SRM-férordningen.

9 Artikel 53 i SRM-férordningen.
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som inte har euron som valuta att delta. En saidan medlemsstat kan bjudas in
som observatorer vid 6verldggning om en koncern som har dotterféretag
och betydande filialer i en medlemsstat som inte deltar i bankunionen.?’
Nimnden, i sin verkstillande session, ska som utgangspunkt fatta
resolutionsbeslut med konsensus. For det fall detta inte kan uppnas sker
omrostning pa initiativ av ordféranden eller av tva ledamoter med rostritt.
Ett beslut dr antaget nir en enkel majoritet av ledaméterna ger sitt stod till
antagande. Vid lika rostetal har ordféranden utslagsrést.?! Om det inte gar
att uppna konsensus mellan alla ledaméter kan beslut fattas med enkel
majoritet dir ordféranden och heltidsledamoterna star bakom beslutet.??

Nimnden sammantrider enligt forordningen i sin verkstillande session sa
ofta det krivs, pa initiativ av ordféranden eller pa begiran av nagon av
ledaméterna. ECB och kommissionen har permanenta observatorsposter
med ritt att delta i debatterna och tillgang till alla dokument.?* Eba kan
bjudas in som observator.

Plenarsessionen?*

Nir nimnden sammantriader i plenum deltar en person fran respektive
deltagande medlemsstats resolutionsmyndighet med rostritt. Namnden
sammantrider i plenum minst tva ganger per ar. Sammantriden kan dga rum
oftare pa begiran av ordfoéranden eller minst en tredjedel av ledamoterna
Aven en foretridare for kommissionen kan begira att ett méte
sammankallas. For det fall nimndens ordférande anser att detta inte dr
nodvandigt maste denne forklara skriftligt varfor ett sammantride inte
behéver sammankallas.?> Beslut om arbetsordning, budget, arbetsprogram,
investeringar och personalfragor tas i plenarsessionen. Vad giller beslut om
resolutionsordning (se avsnitt 1.6.6) sa antas de av den verkstillande

sessionen men plenarsessionen ska hallas informerad.?¢

Besiut om utnyttiande av Resolutionsfonden

20 Artikel 53.1 i SRM-férordningen.

21 Artikel 55.3 i SRM-férordningen.

2 Artikel 55.1 och 55.2 i SRM-férordningen.

2 Artikel 43.3 i SRM-férordningen.

2 Artikel 43 i SRM-férordningen.

% Arbetsordning fér plenarsessionen, artikel 7.4.
% Artikel 54.4 | SRM-férordningen.
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Plenarsessionen har befogenhet att fatta beslut om att Resolutionsfonden
ska anvindas. Det ir fallet nir st6d fran Resolutionsfonden utover ett
troskelvarde pa 5 miljarder EUR krivs till en specifik resolutionsatgard.?’
Nir Resolutionsfonden ska anvindas till likviditetsstod ska beslut fattas av
plenarsessionen vid ett troskelvirde pa 10 miljarder euro.

Beslutsforfarandet inleds med att den verkstillande sammansittningen
ligger fram ett forslag till resolutionsordning infér plenum. Beslutet ar fattat
om ingen ledamot inom tre timmar begart att ett moéte 1 plenum ska dga rum
tor att diskutera utkastet. For det fall ett sammantride 1 plenum dger rum ska
beslutet antas diar. Omrostning sker med enkel majoritet av nimndens
ledaméter som representerar minst 30 procent av bidragen till fonden. Varje
rostberittigad ledamot har en r6st och ordféranden har utslagsrost vid lika
rostetal.?8

For det fall Resolutionsfonden anvints kan plenarsessionen besluta att
utvirdera de resolutionsverktyg som tillimpas. De har aven befogenhet att
ge den verkstillande sessionen de riktlinjer som den sedan ska folja vid
kommande resolutionsbeslut.?’

Det ir slutligen dven plenarsessionen som beslutar om

—_

efterhandsbidrag,
2. frivillig utlining mellan olika finansieringsarrangemang,!
3. alternativ finansiering3? samt

4. nationella finansieringsarrangemangs 6msesidighet som 6verstiger
utnyttjandet av de finansiella medel som finns tillgangliga i fonden.3?

I alla dessa ovan nimnda fall dr ett beslut antaget om det stéds av tva
tredjedelar av nimndens ledamoter som representerar minst 50 procent av

27 Artikel 50.1 ¢ i SRM-férordningen.
% Artikel 52.2 i SRM-férordningen.

2 Artikel 50.1 d) i SRM-férordningen. Endast fér de fall nar det sammanlagds nettoutnyttjandet under de
senaste 12 pa varandra féljande manaderna nar troskelvardet 5 miljarder EUR.

30 Artikel 71 i SRM-férordningen.
31 Artikel 72 i SRM-férordningen.
32 Artikel 73 och 74 i SRM-férordningen.
33 Artikel 78 i SRM-férordningen.
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bidragen under den Gvergangsperiod pa atta ar tills Resolutionsfonden ar
helt 6msesidig. Efter dessa atta ar fattas beslut med tva tredjedelars majoritet

av namndens ledamoter som representerar minst 30 procent av bidragen.3*

Omrostning kan dga rum nir tva tredjedelar av Resolutionsnimndens
ledamoter med rostritt dr narvarade.3> For det fall quorum inte uppfyllts kan
ordférande skjuta upp métet. Quorumregeln kan dven sittas ur spel i en
nddsituation. For det fall detta quorum inte kan nas kan ett extraordinirt
mote sammankallas dir quorumregeln inte tillimpas.3

1.4.2 Radet och kommissionens roll

Eftersom beslut som innebir skonsmassiga bedomningar endast kan fattas
av EU:s institutioner har framf6rallt kommissionen men aven radet en viktig
roll i beslutsfattandet vad avser resolution. I de fall radet involveras har det
mojlighet att invinda mot ett beslut om resolution. Ett sidant beslut fattas
med enkel majoritet vilket forklaras av att beslutet ar ett s.k.

genomforandebeslut.?’

Radet (Ekofin) kan sammantrida genom ordinarie sammantride pa plats
eller genom skriftligt forfarande. Tillimpning av ett skriftligt forfarande ska
torst godkannas av radet, med enhilligt. Forslag till resolutions
resolutionsbeslut presenteras formellt sett av kommissionen till radet,
dirmed ska dven kommissionen samtycka till att det skriftliga forfarandet
tillimpas. Ett skriftligt forfarande kan dga rum under en begransad tid vilket
m6jliggdr en snabb handldggning av ett drende. Detta under forutsittning att
alla involverade kan acceptera det beslut som ska fattas.

Kommissionen har inom ett av sina generaldirektorat ansvarigt for
tinansmarknadsfragor utsett en sirskild beredskapsgrupp (eng. Task force)
som ir i kontinuerlig kontakt med Resolutionsnimnden redo att alertera
beslutshavare i kommissionen for det fall ett resolutionsfall aktualiseras.
Beredskapsgruppen arbetar dven langsiktigt tillsammans med

Resolutionsnimnden.

34 Artikel 52.3 i SRM-férordningen.
35 Artikel 9 i arbetsordningen.

3 Artikel 11 i arbetsordningen.

37 Skal 24 i SRM-férordningen.
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1.5 Allménna principer

Inga atgirder, beslut eller riktlinjer frain Resolutionsnimnden, ridet,
kommissionen eller en nationell resolutionsmyndighet far diskriminera
enheter, insittare, aktiedgare eller investerare eller borgenirer pa grund av
deras nationalitet eller driftsstalle.3® Beslut, atgirder, forslag eller riktlinjer ska
vidtas 1 syfte att virna den inre marknaden.

Nir Resolutionsnimnden fattar beslut eller vidtar atgirder, t.ex. tillimpar
resolutionsverktygen, ska den, utéver att ta hinsyn till resolutionsindamalen,
beakta proportionalitetsprincipen och sirdragen i ett kreditinstituts juridiska
form (typ av verksamhet).*” Om aktiedgare och borgenirer paverkas av ett
beslut eller en étgird, bor de inte drabbas av storre forluster 4n om enheten
hade avvecklats genom ett normalt insolvensforfarande vid den tidpunkt
resolutionsbeslutet fattas. Det brukar pa engelska bendmnas No Creditor
Worse Off NCWO), se Forklaringsruta NCWO-principen. !

Foérklaringsruta: NCWO-principen

Resolutionsdtgirder syftar till att férhindra finansiell instabilitet och bevara
s.k. kritiska funktioner, dvs. funktioner som ir viktiga fér det omgivande
samhillet. Nir en resolutionsmyndighet vidtar &tgirder riktade mot t.ex. en
bank, kan det leda till att aktie- och fordringsigarnas rittigheter paverkas.

EU:s krishanteringsdirektiv (BRRD) innehiller bestimmelser® som ska
sikra att aktie- och fordringsigare som paverkats av resolutionsdtgirder inte
fir en simre situation in de hade fitt om banken hade blivit foremdl for ett
normalt insolvensférfarande. Denna princip brukar, pd engelska, benimnas No
Creditor Worse Off (NCWO).

For att kunna tillimpa NCWO-principen méste utfallet for aktie- och
fordringsigarna i resolution jimféras med vad utfallet hade blivit 1 ett
(hypotetiskt) insolvensférfarande. Denna jimforelse gors med hjilp av en
oberoende, extern virdering. Om virderingen kommer fram till att resolution
ger aktie- och fordringsigarna ett simre utfall in de skulle fitt 1 ett
insolvensférfarande,  har  de  ritt  tll = kompensation  frin
resolutionsmyndigheten. Kompensationen ska motsvara skillnaden mellan
utfallen 1 de bida alternativen.

3% Art. 6.1 i SRM-férordningen.
3 Art. 6.2 i SRM-férordningen.
40 Skl 45 | SRM-férordningen.
41 Skal 62 i SRM-férordningen.
42 Artikel 74 i krishanteringsdirektivet.
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Nimnden ska ocksa ta hansyn till den paverkan beslut och atgarder har pa
andra medlemsstater, i synnerhet om beslutet r6r en koncern som ir
etablerad i fler in en medlemsstat.*3 I synnerhet ska, nar beslut fattas eller
atgiarder vidtas av berérds organ och institutioner, hinsyn tas till effekter pa
finansiell stabilitet, skatteresurser, ekonomin, finansieringsarrangemang
(resolutionsfonder) och insattningsgarantisystem i de berérda
medlemsstaterna. Beslut och atgirder far heller inte orittvist inkrikta pa eller
frimja en viss medlemsstats intressen. Vidare ska eventuella negativa effekter
som beslut och dtgirder kan ha pa medlemsstater som inte deltar i
bankunionen beaktas.*

Beslut eller atgirder far heller inte innebéra att medlemsstaterna — vare sig
de deltar eller inte — dlaggs att ge extraordinirt statligt stod eller inkrikta pa
budgetsuveriniteten.*

1.6 Resolutionsnamndens uppgifter, beslut och
beslutsforfaranden

Den gemensamma resolutionsnamnden dr ansvarig for att utarbeta
resolutionsplaner och fatta alla andra beslut relaterade till resolutioner.* Mer
specifikt ar Resolutionsnamndens huvudsakliga uppgifter att 47:

— Uppritta och anta resolutionsplaner for de institut inom
Resolutionsnimnden ansvar.*8

— Gora en bedomning av moijligheterna att ett institut eller koncern kan
forsittas i resolution.®

— Bestimma minimikrav for kapitalbas och kvalificerade skulder som kan
skrivas ned eller konverteras (MREL).>

43 Artikel 6.3 i SRM-férordningen.
4 Artikel 6.4 i SRM-férordningen.
45 Artikel 6.6 i SRM-férordningen.
46 Artikel 7.2 i SRM-férordningen.

47 Resolutionsndmnden har ocksa uppgifter inom ramen fér tidiga ingripanden, artikel 13 i SRM-férordningen.
Dessa uppgifter behandlas under avsnitt 1.8 i PM SSM.

48 Artikel 8.1 i SRM-férordningen.
4 Artikel 10.1 i SRM-férordningen.
50 Artikel 12.1 i SRM-férordningen.
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— Anta en resolutionsordning enligt ett visst férfarande, om vissa villkor ar
uppfyllda: resolution dr 1 ”allminhetens intresse” och uppfyller
resolutionsindamalen®' (se avsnitt 1.6.4).

— Inom ramen f6r resolutionsordningen férsitta en enhet i resolution,
faststilla  tillimpningen resolutionsverktygen och utnyttjandet av
Resolutionsfonden. >

— Samla in bidrag till den Resolutionsfonden®? samt 4ga>4, och forvalta den.>>

1.6.1 De nationella resolutionsmyndigheternas ansvar och uppgifter

For de institut som Resolutionsnimnden inte har direkt ansvar for, ska de
nationella resolutionsmyndigheterna ansvara f6r och utfora féljande

uppgifter>6:

— Anta resolutionsplaner och gbra en bedomning av
resolutionsmoijligheterna

— Anta dtgirder under ett tidigt ingripande.

— Tillimpa f6érenklade krav eller bevilja undantag fran kravet att utarbeta en
resolutionsplan.

— Faststilla nivan for minimikravet for kapitalbas och kvalificerade skulder
(MREL)

— Anta resolutionsbeslut och tillimpa resolutionsatgirder, férutsatt att
atgirderna inte kraver att Resolutionsfonden anvinds. Om resolution av
ett mindre betydande institut kriver att medel ur fonden anvinds, ir det
Resolutionsnimnden som ska fatta nédvindiga beslut.

— Skriva ned eller konvertera relevanta kapitalinstrument.

De nationella resolutionsmyndigheterna ska informera Resolutionsnimnden om
de atgirder de avser vidta och nira samordna med Resolutionsnimnden nir
tgirder vidtas.

Resolutionsnimnden kan narsomhelst besluta om att direkt utova alla

relevanta befogenheter om de beslut som en nationell resolutionsmyndighet

51 Artikel 18.1 respektive 14.1-2 i SRM-férordningen.
52 Artikel 18.6 a-c i SRM-férordningen.

5 Artikel 70 i SRM-férordningen.

54 Artikel 67.3 i SRM-férordningen.

5 Artikel 75.1 i SRM-férordningen.

5 Artikel 7.3 i SRM-férordningen.

12 (43)



fattar inte stimmer 6verens med SRM-férordningen.>” En nationell
resolutionsmyndighet kan ockséd begira att Resolutionsnimnden utévar
direkta befogenheter gentemot mindre betydande institut.>®

1.6.2  Resolutionsplaner

En resolutionsplan beskriver hur ett institut (eller en koncern) ska hanteras i
resolution och syftar till att underlitta resolutionsprocessen.
Resolutionsplaner upprittas av resolutionsmyndigheten men i samrad med
institutet ifrdga. Alla institut ska ha en resolutionsplan men om en avveckling
av institutet bedoms kunna ske enligt normala insolvensforfaranden,
behover planen inte vara lika omfattande. En fullstindig plan bor omfatta
hur resolutionen ska gi till inklusive vilka resolutionsverktyg och
befogenheter som ska tillimpas, dtgirder som sikrar kontinuiteten 1
verksamheten och hantering av information, férfaranden for att virdera

tillgdngar samt forslag pa finansieringslosningar.

Resolutionsnimnden ska uppritta och anta resolutionsplaner f6r de
enheter och koncerner som ingar 1 dess ansvarsomrade.*
Resolutionsplanerna ska upprittas efter samrad med ECB, eller de nationella
tillsynsmyndigheterna, och de nationella resolutionsmyndigheterna (inklusive
resolutionsmyndigheten pa koncernniva).® Samrad ska ske med
resolutionsmyndigheterna i medlemsstater som inte deltar i bankunionen,
dar betydande filialer 4r belagna. Resolutionsnimnden far alagga de
nationella resolutionsmyndigheterna att utarbeta och limna ett forslag till
resolutionsplan.®! For att sikerstilla en enhetlig tillimpning ska
Resolutionsnimnden utfirda riktlinjer och instruktioner till de nationella
resolutionsmyndigheterna. >

Resolutionsplanerna ska, i enlighet med krishanteringsdirektivets
bestimmelser,% bl.a. avse de resolutionsatgirder som Resolutionsnimnden

far vidta. Planen ska ocksa identifiera alla visentliga hinder for att genomfora

57 Artikel 7.4, b i SRM-forordningen. Ett sddant beslut ska i normalfallet foregas av att Resolutionsndmnden
utfardar en varning till den nationella resolutionsmyndigheten om att dess beslut inte ar férenlig med SRM-
férordningen eller Namndens allmanna instruktioner (Artikel 7.4, a).

58 Artikel 7.5 i SRM-férordningen

5 Artikel 8.1 i SRM-férordningen.

60 Artikel 8.2 i SRM-férordningen.

51 Ibid.

62 Artikel 8.3 i SRM-férordningen.

63 Artikel 10 i krishanteringsdirektivet.
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resolution samt beskriva de atgirder som behéver vidtas for att dessa hinder
ska undanrojas.® Nar resolutionsplaner utarbetas ska Resolutionsnimnden,
efter att ECB och nationella resolutionsmyndigheter i de medlemsstater som
inte deltar 1 bankunionen (ddr betydande filialer dr belidgna) har horts, gbra
en bedémning av resolutionsméjligheterna i enlighet med
krishanteringsdirektivets bestimmelser.® En saidan bedémning ska ocksa

goras f6r koncerner (s.k. koncernresolutionsplaner).©

Resolutionsnimnden ska bedoma om en enhet eller en koncern kan
avvecklas enligt insolvensférfarande eller, om det inte dr mojligt, forsitta
institutet i resolution. Bedomningen ska beakta om resolution kan ske sa att
betydande negativa effekter pa de finansiella systemen®’ i storsta mojliga man
undvikas och att kritiska funktioner kan uppritthallas.®

1.6.3  Minimikrav for kapitalbas och kvalificerade skulder

For att resolution ska kunna genomféras utan att fororsaka alltfor stora
storningar i det finansiella systemet eller att offentliga medel behover tas i
ansprak, maste instituten ha en viss mangd eget kapital och skulder som kan
anvindas foOr att ticka férluster och aterstilla kapitalet.
Resolutionsmyndigheterna beslutar dirfér om minimikrav pa
nedskrivningsbara skulder (Mznimum Requirement for own funds and Eligible
Liabilities, MREL) fOr varje institut. Kravet bidrar ocksa till att géra det
tydligt vilka langivare som i fOrsta hand far bara kostnaderna for
krishanteringen.

Resolutionsnamnden ska, efter samrid med behoriga myndigheter,
inklusive ECB, faststalla minimikravet for de enheter och koncerner som
nimnden ansvarar £6r.9 Fér 6vriga enheter och koncerner édr det de
nationella resolutionsmyndigheter som ska gora detta. Resolutionsnimnden
ska emellertid utfirda riktlinjer och ge instruktioner till de nationella
myndigheterna i syfte att garantera en dndamalsenlig och enhetlig

64 Artikel 8.6 i SRM-férordningen.
5 Artikel 10.1 i krishanteringsdirektivet och artikel 15 i SRM-férordningen.

8 Artikel 10.4 i krishanteringsdirektivet. Reglerna fér hur koncernresolutionsplaner ska upprattas aterfinns i
artikel 8.10-11 i SRM-férordningen.

57| den medlemsstat i vilken enheten (koncernen) &r etablerad och/eller i andra medlemsstater eller i
unionen.

8 Artikel 10.3 i krishanteringsdirektivet och artikel 15.1 i SRM-férordningen.
89 Artikel 12.1 i SRM-férordningen.
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tillimpning.” Resolutionsnamnden faststiller MREL-kraven f6r “’sina”
institut som en del av planeringsprocessen for framtagandet av
resolutionsplaner. Det édr de nationella resolutionsmyndigheterna som ska se
till att institut och moderforetag uppfyller kraven MREL-kraven (dven for de
institut och moderféretag under den gemensamma resolutionsnimndens
mandat).”!

Resolutionsnamnden bestimmer MREL genom beslut for varje enskilt
institut och enligt en individuell bedomning.”? Namnden pabérjade,
tillsammans med de nationella resolutionsmyndigheterna, 2016 ett arbete f6r
att ta fram en gemensam, prelimindr ansats for att bestimma minimikraven.
Denna ansats bestod av informella, intermistiska mal for att instituten skulle
anpassa sig till de nya minimikraven. I juni 2019 uppdaterades
Resolutionsnimnden beslut om de bindande kraven.”

1.6.4  Beslut om resolution, resolutionsordning och anvandning av
resolutionsverktyg

Ett av de villkor som ska vara uppfyllt for att inleda ett resolutionsférfarande
ar att ett institut fallerat eller 4r nara att fallera (FOLTT). I normalfallet ska
en bedémning om att ett institut fallerat eller 4r nira att fallera goéras av ECB
(se PM SSM). ECB ska sedan skyndsamt informera kommissionen och
Resolutionsnimnden om sin bedomning.”* Resolutionsnamnden kan dock
gora en egen bedomning om ECB underlatit att gora det.”

Forutom en beddmning om ett institut har fallerat eller 4r nira att fallera
ska tva andra villkor vara uppfyllda for att Resolutionsnimndens ska fatta
beslut om att inleda ett resolutionsférfarande — genom att anta en s.k.
resolutionsordning (se vidare nedan). De tva villkoren ar:

1. Det finns inga rimliga utsikter att nagra alternativa atgirder fran den privata
sektorn, nationella garantier, tillsynsatgiarder eller aterhimtningsinsatser

0 Artikel 12.2-3 i SRM-férordningen.
™ Artikel 12.14 i SRM-férordningen.

2 SRB (2016), “The Single Resolution Mechanism — Introduction to Resolution Planning”. Single Resolution
Board, Bryssel.

3 https://srb.europa.eu/en/node/783
74 Artikel 18.1, 4 st i SRM-férordningen.
S Artikel 18.1, 1 st i SRM-férordningen.
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(dvs. tidigt ingripande eller nedskrivning eller konvertering av relevanta
kapitalinstrument).”

2. En resolutionsitgird dr nddvindig med hidnsyn till allminintresset.”’

Huruvida en resolutionsatgard ar 1 allmanhetens intresse ska bedémas
mot de allminna resolutionsindamalen sd som de specificeras i
krishanteringsdirektivet (och i nationell lagstiftning). Andamalen med
resolution av banker ar bredare 4n de mal som ett normalt
insolvensforfarande har. Medan insolvensreglerna fokuserar pa ett foretags
kreditorer och pa hur virdet av dess kvarvarande tillgangar ska kunna
maximeras, 4r andamalen med resolution att:

— sakerstalla att s.k. kritiska verksamheter” kan uppratthallas,
— undpvika allvarliga effekter for det finansiella systemet,

— forhindra att offentliga medel anvinds,

— skydda insittare och

— skydda kundernas medel och tillgangar.

Det ir bara Resolutionsnamnden som, utifrin resolutionsvillkoren, kan
fatta beslut om ett institut ska fOrsittas i resolution eller inte vad avser de
institut som faller under dess ansvar. Nar det sedan galler beslut om
resolutionsordningen intrider en sirskild beslutsprocess, vilken beskrivs i
avsnitt 1.6.6 nedan. Nationella resolutionsmyndigheter dr begrinsade till att
tillimpa nationell ritt som genomfor krishanteringsdirektivet enligt de
instruktioner Resolutionsnimnden ger.” SRM-forordningen anger diremot
att dessa myndigheter nir de genomfor det nationella resolutionsbeslutet ska
“beakta och f6lja den resolutionsplan som SRM-férordningen anger, sivida
de inte med beaktande av omstindigheter i fallet gor bedomningen att
resolutionsmalen kommer uppnas effektivare med hjalp av atgirder som inte

8 Artikel 18.1, a i SRM-férordningen.
7 Artikel 18.1, b i SRM-férordningen.

78 Med kritiska verksamheter avses enligt Lag om resolution 2015:1016 2 kap. 1 § ”...en tjanst eller en
transaktion som, om den upphdrde, sannolikt skulle leda till en allvarlig stérning i det finansiella systemet"”

™ Artikel 7 i SRM-férordningen.

16 (43)



toreskrivs 1 resolutionsplanen”.® Dessa myndigheter kan dven foresla
Resolutionsndmnden att tillimpa férenklade krav pé resolutionsplaner.8!

1.6.5 Resolutionsverktyg

Det ar Resolutionsnimnden som beslutar om att anvinda ett (eller flera)
resolutionsverktyg men det dr de nationella resolutionsmyndigheterna som
genomfor resolutionsordningen och tillimpar verktygen. I normalfallet ska
resolutionsordningen folja resolutionsplanerna. Den resolutionsordning som
antagits, ska innehalla detaljerade uppgifter om de resolutionsverktyg som
planerats att tillimpas pa institutet i resolution.®? Inom den gemensamma
resolutionsmekanismen kan fyra resolutionsverktyg tillimpas, var for sig eller
1 kombination.

Skuldnedskrivningsvertyget

Vid skuldnedskrivning pafors forluster den fallerande bankens dgare och
borgenarer®?. Skuldnedskrivningsverktyget astadkommer forlustabsorbering
genom att antingen konvertera skulden till ett kirnprimarkapitalinstrument,
t.ex. aktier, eller genom att skriva ned skuldens kapitalbas.
Skuldnedskrivningsverktyget kan anvindas for att

— aterkapitalisera ett institut for att aterstilla dess mojligheter att uppfylla
villkoren f6r auktorisation och att fortsitta att bedriva de verksamheter
for vilka det har auktoriserats, samt att bevara ett marknadsfortroende
for institutet eller

— konvertera fordringar eller skuldinstrument till eget kapital eller minska
kapitalbeloppet for dessa nir de overfors till ett broinstitut eller nér de
overfors inom ramen for verktyget for forsiljning av verksamhet eller
verktyget for avskiljande av tillgangar (se nedan).

Forséljningsverktyget

Med hjilp av forsaljningsverktyget kan resolutionsmyndigheter silja institutet
(eller delar av dess verksamhet) till en eller flera kbpare utan aktiedgarnas
samtycke.? Resolutionsmyndigheten har befogenhet att 6verfora aktier eller
andra dgarinstrument utfirdade av ett institut under resolution och alla eller

80 Artikel 7.3 tredje stycket i SRM-férordningen.
81 Artikel 11 i SRM-férordningen,
82 Artikel 23 i SRM-férordningen.
8 Artikel 17 i SRM-férordningen.
84 Artikel 24 i SRM-férordningen.
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nagra av dess tillgangar, rittigheter eller skulder till en kopare som inte ar ett
broinstitut. Verktyget for forsiljning av verksamhet kan anvindas
individuellt eller i kombination med andra verktyg. Nar verktyget for
torsiljning av verksamhet anvinds for att 6verféra delar av tillgangar,
rittigheter och skulder ska den resterande delen av enheten avvecklas enligt

normala insolvensforfaranden.

Broinstitutverktyget

Broinstitutverktyget syftar till att uppritta en bank som kan avyttras (sd att
den fallerande bankens kritiska funktioner dirmed bevaras) och att avskilja
den fran resten.®> Broinstitutverktyget kan anvindas for att uppratthalla
bankens kritiska funktioner medan sékande pagir efter en utomstaende
kopare. Verktyget mojliggdr 6verforing av i) dgarinstrument utfardade av ett
eller flera institut under resolution eller ii) alla eller nagra tillgangar,
rittigheter eller skulder fran ett eller flera institut under resolution till ett
broinstitut. Ett tillfalligt broinstitut - 4ven kallat en brobank (bridge bank)
skapas och under upp till tva dr kan kritiska funktioner uppritthallas fram till
att de siljs till en privat kopare Varje resterande del av banken som inte har
salts avvecklas pa ett ordnat satt. Broinstitutet dgs helt eller delvis av en eller
flera offentliga myndigheter och kontrolleras av resolutionsmyndigheten.

Verktyget for avskiljande av tillgangar

Verktyget for avskiljande av tillgangar anvinds fOr att 6verfora tillgangar och
skulder till en separat s.k. tillgangstérvaltningsenhet.8 Denna enhet skapas
tillfalligt for att ta emot tillgangar, rittigheter och skulder fran ett eller flera
institut under resolution eller ett broinstitut. Dessa forvaltas av
tillgangsforvaltningsenheten i syfte att maximera virdet infér en slutlig
torsaljning eller en ordnad avveckling. Verktyget ska alltid anvindas
tillsammans med ett annat resolutionsverktyg.

Tillgangsforvaltningsenheten ags helt eller delvis av en eller flera
offentliga myndigheter, som kan inbegripa resolutionsmyndigheten eller
finansieringsarrangemangen for resolution. I linje med
resolutionsmyndighetens allminna befogenheter att ta 6ver aktiedgares
rittigheter kan 6verforingen dga rum utan samtycke fran aktiedgarna i
institutet under resolution eller nagon tredje part, och utan att eventuella

8 Artikel 25 i SRM-férordningen.
8 Artikel 26 i SRM-férordningen.
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torfarandekrav enligt bolags- eller virdepappersritten iakttas.
Tillgangsforvaltningsenheten ska bedriva verksamhet under
resolutionsmyndighetens kontroll.

Krishanteringsdirektivet innehaller dven ett femte resolutionsverktyg: de
statliga stabiliseringsverktygen. Dessa verktyg ska inte tillimpas inom den

gemensamma resolutionsmekanismen.

De statliga stabiliseringsverktygen

Krishanteringsdirektivet medger att medlemsstaterna infér de s.k. statliga
stabiliseringsverktygen. Sverige har infort de statliga stabiliseringsverktygen
som en del av lagen (2015:1016) om resolution. De statliga
stabiliseringsverktygen innebir, 1 korthet, att resolutionsmyndigheten far
mandat att, med regeringens godkiannande och under extraordinira
omstindigheter, bidra med offentliga medel (andra dn de som ingar i
resolutionsfonden) for att genom forvirv av kapitalinstrument helt eller
delvis forstatliga en bank som ir i resolution. Forutsittningar for att detta
ska kunna aktualiseras ir att skuldnedskrivning till belopp motsvarande
minst 8 procent av bankens balansomslutning har genomférts, att en
systemkris foreligger samt statsstodsrattsligt godkidnnande.

1.6.6  Resolutionsordningens antagande steg for steg

Resolutionsforfarandet inleds med antagande av resolutionsordningen.
Antagandet foregis av en FOLTF-bedémning samt en bedémning om de
tva villkoren som nimns i avsnitt 1.6.4 ovan ar uppfyllda.
Resolutionsndmndens verkstillande session antar ett beslut om
resolutionsordningen. Beslut som avser stéd fran Resolutionsfonden utéver
troskelvirdet pa 5 miljarder euro fattas beslutet av Resolutionsnimndens
plenarsession, se avsnitt 1.4.1.

Nir Resolutionsnimnden antagit en resolutionsordning ska den 6verlimnas
till kommissionen f6r bedomning av skonsmassiga aspekter av
resolutionsordningen d.v.s. de delar som inte ar rent tekniska. Inom

24 timmar fran det att nimnden 6verlimnat resolutionsordningen ska
kommissionen antingen godkinna resolutionsordningen eller invinda mot
den. Kommissionen kan invinda pa tre grunder: 1) dndring av det belopp
fran Resolutionsfonden som féreslés 1 resolutionsordningen 2) invandning
eftersom resolutionsordningen inte uppfyller kriterierna for allménintresset
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samt 3) invindning med anledning av andra skonsmassiga bedomningar av
resolutionsordningen 4n de som framgar i 1) och 2).

Inom 12 timmar efter det att nimnden 6verlimnat resolutionsordningen far
kommissionen foresla att radet (Ekofin)

1. Invinder mot den p.g.a. att den inte uppfyller kriterierna f6r allminintresse

2. Godkinner eller invinder mot en visentlig dndring av det belopp frin
Resolutionsfonden som faststillts 1 nimndens resolutionsordning.

Nimndens forslag till resolutionsordning trider i kraft om varken radet eller
kommissionen har gjort invindningar inom en period pa 24 timmar efter att
den 6verlamnats av nimnden. Om radet godkianner kommissionens foérslag
till dndring av resolutionsordningen eller om kommissionen invint mot
ordningen har nimnden étta timmar pa sig att andra resolutionsordningen i
enlighet med det som framforts. Om radet eller kommissionen invander ska
skilen till detta redovisas. Om radet invinder mot beslutet fran nimnden
med hanvisning till kriteriet for allmanintresse kan den aktuella enheten
avvecklas 1 enlighet med tillimplig nationell ritt. Forfarandets fortskridande
ar villkorat av att kommissionen i ett parallellt f6rfarande bedémer att
beslutet om resolutionsordning ar forenligt med statsstodsreglerna, se 1.6.7.

1.6.7  Statsstddsreglernas tillampning i resolution

Om de valda resolutionsverktygen innebir att statligt stod ska beviljas eller
att den Resolutionsfonden ska anvindas, maste Resolutionsnimnden forst
invinta ett (slutligt eller villkorat) beslut fran kommissionen om huruvida
stodet dr forenligt med statsstodsreglerna och den inre marknaden.®” Bade
kommissionen och radet ska respektera krishanteringsdirektivets
bestimmelser nir en bedémning om stodets forenlighet med
statsstodsreglerna gors. Nar Resolutionsnamnden far vetskap om en atgard
som kan utgora statligt stod ska den uppmana den deltagande medlemsstaten
att omedelbart anmala atgirden till kommissionen enligt EUF-fordragets
regler. Kommissionen ska dven direkt informeras av nimnden. Nar uttag ur
Resolutionsfonden gbrs ska kommissionen underrittas. Samma regler for
statligt stod giller som nir medlemsstaterna vidtar nationella atgarder. Om
kommissionen anser att det ér tvivelaktigt om det foreslagna utnyttjandet av

87 Artikel 19.1. Om kommissionens prévning av stédet innebér att det inte &r férenligt med statsstédsreglerna
och den inre marknaden maste Resolutionsndmnden arbeta om resolutionsordningen (Artikel 19.3, st. 8).

20 (43)



fonden ir forenligt med den inre marknaden kan kommissionen inleda en
djupgiende utredning. Alla medlemsstater som kan beréras av
kommissionens kommande beslut har ritt att under férfarandets gang limna
in kommentarer till kommissionen inom en utsatt tidsfrist. Detta giller dven
tor personer, foretag eller foreningar som kan paverkas av utnyttjande av
fonden. Niamnden har ritt att kommentera de synpunkter som limnats in.
For det fall kommissionen limnar nimnden ett negativt beslut maste
nimnden revidera sitt beslut. I hindelse av att fonden anvints i strid mot
kommissionens bedémning utfirdar kommissionen ett beslut riktat till
berord nationell resolutionsmyndighet som ska aterkriva det felaktigt

anvinda beloppet.
Radets roll

En medlemsstat har en méjlighet, genom undantag frin ovan beskrivna
regler, att ansoka till radet istallet f6r till kommissionen. Radet har en
mojlighet att med enhillighet besluta att utnyttjandet av Resolutionsfonden
ar forenligt med den inre marknaden. Ett sadant beslut dr endast motiverat
av exceptionella omstindigheter. For det fall radet inte tar ett beslut inom sju
dagar efter att ans6kan limnats in ska kommissionen anta ett i drendet.

1.6.8  Vardering i resolutionssyfte

Nimnden utfér en virdering av tillgdngar och skulder 1 en berérd enhet
innan beslut om resolutionsatgird eller nedskrivning /konvertering av
kapitalinstrument tas. En sddan atgird kan inte 6verklagas i sig utan dr en del
av beslutet om tillimpning av resolutionsverktyg eller utévande av en
resolutionsbefogenhet (eller av beslutet om utévande av befogenheten att

skriva ned eller konvertera).”

1.7 Resolutionsmekanismens oberoende

Genom Lissabonférdraget inférdes en allmin princip om EU-
administrationens oberoende. Principen har sedan genomforts i
uppférandekoder for de olika institutionerna. Bankunionens struktur ska
precis som nationella organ som utfér samma uppgifter respektera

8 Artikel 19.5 i SRM-férordningen.
8 Artikel 19.10 i SRM-férordningen.
% Artikel 20 i SRM-férordningen.
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atskillnaden mellan tillsyn och krishantering utifran krishanteringsdirektivets
krav pa operationell sjilvstindighet.”! Aven Kommissionen, som deltar i
beslutsforfarandet i resolution, omfattas av EU-fordragets krav pa
oberoende samt direktivets krav. Kommissionen far enligt EU-f6rdraget inte
ta emot instruktioner fran medlemsstater eller ndgot annat offentligt eller
privat organ och aktor. For de fall radet deltar 1 beslutsfattande avseende
resolution omfattas dven det av direktivets krav pa oberoende. Nimnden ska
agera oberoende och 1 det allminnas intresse. Ordférande, vice ordférande
och de ledaméter som férordningen utpekar ska utfora sina uppgifter i
enlighet med nimndens, ridets och kommissionens beslut. De far varken
efterfraga eller ta emot instruktioner fran unionens institutioner eller organ,
regeringar 1 nigon medlemsstat eller ndgot annat offentligt eller privat organ.
Dessa far heller inte forsoka paverka ordféranden, vice ordféranden eller
ledaméterna av naimnden.®?

Alla ledamoéter samt observatorer, experter och ledsagare som deltar vid
nimndens verkstillande session eller i plenum underkastas den
uppférandekod som antogs 2015.9> Den innebir att ett krav framfér allt f6r
ledaméterna att agera enligt SRM-f6rordningens anda av oberoende.
Ledaméterna maéste noga respektera sin roll nir de uttalar sig for att det
tydligt ska framgd om de uttalar sig som nimndledamoter eller i personlig
kapacitet eller som representant for en nationell myndighet. Ledamoterna
ska dven respektera det oberoende som krishanteringsdirektivet uppstiller
mellan tillsyn, centralbanker och resolutionsfunktioner.”* De ledamoter som
limnat nimndens arbete ska under en tvaarsperiod efter detta informera
ordféranden om de tjanster de avser uppta. De far inte under ett dr efter att
de limnat nimnden arbeta for en bank som varit under nimndens ansvar.
Samma sak giller f6r banker utanfér nimndens ansvar men dir det finns en
intressekonflikt eller det kan uppfattas sa.

91 Artikel 3 krishanteringsdirektivet.
92 IMF rapporten 18/2018 teknisk not om méjlighet att utéka oberoende.

% Code of conduct for the Members of the Plenary Session and Executive Session of the Single Resolution
Board. SRB/PS/2015/13.

% Artikel 3 i krishanteringsdirektivet.
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1.8 Forvaltningsrattsliga principer, rattssakerhet,
ansvarsutkravande och 6ppenhet

1.8.1  Ansvarsutkravande och rapportering

Nimnden ar ansvarig infor Europarlamentet, radet och kommissionen.”
Bade Europaparlamentet och radet kan begira att kommissionen féreslar att
Resolutionsnamndens ordférande skiljs fran sina uppgifter. For det fall
kommissionen ligger ett sidant beslut kan radet anta det med enkel

majoritet.
Arympp0ﬁm

Ansvarsutkrivande sker framforallt genom att naimnden ligger fram sin
arsrapport till Europarlamentet, nationella parlament i de deltagande
medlemsstaterna, Europeiska revisionsritten och kommissionen. Detta sker
genom att nimndens ordférande gor en offentlig presentation av rapporten
till Europaparlamentet och formellt sett radet. De facto har nimndens
ordforande besokt eurogruppen men inte radet. Nationella parlament i
deltagande medlemsstater har mojlighet att sinda nimnden yttranden om
arsrapporten samt att fa yttrandena besvarade

Forutom arbetet i samband med arsrapporten har nationella parlament i
deltagande medlemsstater mojlighet att begira att nimnden svarar pa de
synpunkter de framfér om nimndens arbete enligt f6rordningen. De
nationella parlamenten har dven moijlighet att uppmana nimndens
ordforande att delta i diskussion med anledning av resolution av en enhet
som omfattas av forordningen, tillsammans med nationell

resolutionsmyndighet. %

Dirutéver kan nimndens ordférande delta méten i Eurogruppen for att
redogora for naimndens arbete eller specifika beslut.

1.8.2  Mgjlighet att dverklaga beslut

En del av de beslut som antas av Resolutionsnimndens kan ¢verklagas till en
6verklagandepanel, 1 forsta hand beslut som tas i preventivt syfte. De beslut

% Artikel 45 i SRM-férordningen.
% Artikel 46 i SRM-férordningen.
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som har verkstillande karaktar kan istallet 6verklagas direkt till EU-
domstolen.

Panelen ir ett sjalvstindigt expertorgan som inte far vara bundna av nagra
instruktioner. Den bestar av fem vilrenommerade personer fran

medlemsstaterna som utses till mandat pa fem ar.

Panelen granskar lagenligheten av hur namnden utévat sin befogenhet,
dess beslut dr bindande. De sorters beslut som kan 6verklagas till
overklagandepanelen dr foljande:

— atgirder for att minska eller avldgsna resolutionshinder,?”
— tillimpning av férenklade krav pa resolutionsplaner,”®
— minimikrav f6r kapitalbas och kvalificerade skulder,”

— sanktionsavgifter, viten samt offentliggérande av dessa och tillging till
akter, 100

— bidrag till nimndens administrativa utgifter,!0!
— extraordinira efterhandsbidrag,!%?

— tillgdng till handlingar.10?

Fysiska och juridiska personer, liksom resolutionsmyndigheter far
overklaga ovan nimnde beslut av nimnden som ir riktade till den personen
eller som direkt och personligen ber6r den personen. Detta villkor framgar
och preciseras i EU-domstolens rittspraxis.

Ett 6verklagande ska framstillas skriftlig inom sex veckor fran den dag
berorda personer underrittades om beslutet eller fick kinnedom om det.
Overklagandepanelen avgér genom beslut inom en manad frin det att
overklagan ingivits. Beslut fattas genom att tre av de fem ledamoterna
accepterar beslutet. Overklagandepanelen ska be parterna i forfarandet att

9 Artikel 10.10 i SRM-férordningen.

% Artikel 11 i SRM-férordningen.

% Artikel 12 i SRM-férordningen.

190 Artiklarna 38 till 41 i SRM-férordningen.
01 Artikel 65.3 i SRM-férordningen.

192 Artikel 71 i SRM-férordningen.

103 Artikel 90.3 i SRM-férordningen.
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inkomma med synpunkter pa sina egna meddelande fran nimnden eller pa
inlagor fran andra parter iférfarandet, det finns dven en moijlighet att
géramuntliga framstillningar. Overklagandenimnden kan antingen bekrifta
det beslut som nimnden fattat eller hinskjuta drendet till nimnden.
Nimnden ar dock bunden av 6verklagandepanelens beslut.

Resolutionsndmndens 6vriga beslut kan 6verklagas till EU-domstolen,
dven en sa kallad passivitetstalan kan vickas vid EU-domstolen for det fall
en klagande anser att ett beslut borde tagits men naimnden underlatit att géra

sa.

1.8.3  Overtradelser av EU-ratten

Nationella resolutionsmyndigheter ska genomfora beslut

Som utgangspunkt ska alla nationella resolutionsmyndigheter vidta
nodvindiga atgirder for att genomféra namndens beslut. For det fall en
sadan myndighet inte har tillimpat eller inte f6ljer nimndens beslut, eller
tillimpar det pa ett sitt som utgor ett hot mot nagot av resolutionsmalen !4
far naimnden aligga ett institut under resolution att vidta atgirder. Ett sadant
beslut har féretride framfor tidigare beslut av den nationella
resolutionsmyndigheten i samma édrende. %

Sanktionsavgifter och viten kan tilldelas banfker i vissa fall.

Resolutionsnimnden har maojlighet att déma ut sanktionsavgifter for det fall
banker som omfattas av forordningen inte limnar de uppgifter som kravs,!00
nir de inte samarbetar vid en allmin utredning eller vid en inspektion pa
plats'?7 eller nir de inte f6ljer de beslut som nimnden riktat till dem.!%® For
att doma ut sanktioner ska nimnden anse att dessa 6vertradelser begatts
uppsatligen eller av oaktsamhet. Férordningen anger detaljerade regler f6r

04 Resolutionsmalen framgar i artikel 14 i SRM-férordningen.
195 Artikel 29.2, 29.3 och 29.4 | SRM-férordningen.

196 Artikel 34 i SRM-férordningen.

197 Artiklar 35 och 36 i SRM-férordningen.

%8 Artikel 29 i SRM-férordningen.
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hur sanktionsavgiften ska berdknas. Basbeloppet f6r sanktionsavgifter ska

vara en procentandel av féretagets arliga nettoomsittning. 19

1.8.4  Oppenhet och tillgang till handlingar

Den si kallade 6ppenhetsférordningen!! tillimpas for de akter som
behandlas av resolutionsnimnden (till skillnad fran de akter som behandlas
av tillsynsnimnden och ECB, dir ett ECB-beslut reglerar hantering av akters
offentlighet (se PM SSM). Namnden har antagit ett internt beslut som
preciserar hur akters offentlighet sikerstills.!!! SRB:s hemsida erbjuder
tillgdng till de av myndighetens dokument som de inte bedémer behover
beliggas med sekretess. 112

1.8.5  Sprak

En av EU:s forsta férordningar, radets forordning nr 1, tillimpas i
nimndens arbete.!® Nimnden kan dock komma 6verens med varje nationell
resolutionsmyndighet om det eller de spriak som ska tillimpas 1 deras
kommunikation. Namnden far aven avgora vilka av de officiella spraken som
ska anvandas nir handlingar skickas frin nimnden till unionens institutioner
eller organ, exempelvis ECB, kommissionen, ridet, EU-domstolen eller
EBA.

1.8.6 Namndens utomobligatoriska ansvar

Ett resolutionsférfarande som beslutats av nimnden kan resultera i att
nimnden behover ersitta en skada som uppstatt pa grund av felaktigt beslut.
Det ar 1 forsta hand EU-domstolen som kan sla fast att nimnden 4r ansvarig
for ett agerande samt den ersittning som blir aktuell.* Namnden kan dven

199 |nkl. bruttointakter i form av ranteintakter och liknande, intakter fran aktier och andra vardepapper med
forlig/fast avkastning och provisionsintakter i enlighet med kapitaltdckningsdirektivet.

0 Europaparlamentets och radets forordning (EG) nr 1049/2001.
11 Beslut SRB/ES/2017/01.

112 https://srb.europa.eu/en/public-register-of-documents

S EGT P 17, 6.10.1958, s. 385. EU:s officiella sprak &r fér narvarande; bulgariska, danska, engelska,
estniska, finska, franska, grekiska, iriska, italienska, kroatiska, lettiska, litauiska, maltesiska, nederlandska,
polska, portugisiska, ruméanska, slovakiska, slovenska, spanska, svenska, tjeckiska, tyska och ungerska. For
ytterligare information om EU:s sprakregler se den officiella hemsidan. https://europa.eu/european-
union/abouteuropa/language-policy_sv

114 Beaktandesats 120 i SRM-férordningen.
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goras ansvarig for beslut som antas av nationella resolutionsmyndigheter f6r
det fall det kan slas fast av domstol. !>

1.9 Samarbete

Eftersom resolution, 1 synnerhet av grinsoverskridande koncerner, kriver
snabba beslut och deltagande av flera parter dr ett effektivt samarbete och
informationsutbyte mycket viktigt. SRM férordningen innehaller darfor en
rad bestimmelser om samarbete. Dessa bestimmelser kan delas in i tre delar:

— Samarbete inom Resolutionsmekanismen.
— Samarbete med medlemsstater som inte deltar i bankunionen.

— Samarbete med tredje land.

1.9.1 Samarbete inom Resolutionsmekanismen

De olika parterna inom Resolutionsmekanismen — Resolutionsnimnden, de
nationella resolutionsmyndigheterna, kommissionen, radet, ECB och de
nationella tillsynsmyndigheterna - ska ha ett nira samarbete, sarskilt i
planering av resolution, vid tidiga ingripanden och i resolutionsfasen.'1¢
Resolutionsndmnden ska ocksa striva efter ett nira samarbete med s.k.
offentliga finansiella stédfaciliteter, inklusive Europeiska finansiella
stabilitetsfaciliteten (EFSF) och Europeiska stabilitetsmekanismen (ESM),
sarskilt ndr dessa faciliteter beviljar stod till institut i de deltagande
medlemsstaterna.

Resolutionsnamnden ska ocks4, i alla situationer, samarbeta nara med
Eba.7 Samarbete ska ocksa ske med de europeiska tillsynsmyndigheterna pa
torsikrings- respektive virdepappersomradet samt med Europeiska
systemrisknimnden (ESRB).!!8 Resolutionsnimnden och ECB har ingatt ett
samforstandsavtal (Memorandum of Understanding) som bl.a. innehaller former
for informationsutbyte och samarbete.

5 Artikel 87 i SRM-férordningen.

16 Beaktandesats 88 och artikel 30.2 i SRM-férordningen.
17 Beaktandesats 89 i SRM-férordningen.

18 |bid.
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Resolutionsmyndigheten ska utfora sina uppgifter 1 nira samarbete med
de nationella resolutionsmyndigheterna. I detta syfte har
Resolutionsnamnden en tydlig roll.'?” Resolutionsnimnden:

— ska utfirda riktlinjer och instruktioner till de nationella
resolutionsmyndigheterna for hur dessa ska utféra sina uppgifter och anta
resolutionsbeslut.

— far niarsomhelst utéva sina utredningsbefogenheter i form av begiran om
information, allminna utredningar, inspektioner pa plats och begira
handrickning fran en rittslig myndighet pa nationell niva.

— far begira information fran de nationella resolutionsmyndigheterna om hur
dessa utovar sina befogenheter gentemot de institut som inte faller under
Resolutionsnimndens direkta ansvar.

— ska fran de nationella resolutionsmyndigheterna erhalla forslag till beslut
som Resolutionsnimnden far yttra sig om och ange vilka delar av forslaget
som eventuellt strider mot SRM-férordningen och nimndens allmidnna

uppdrag.

1.9.2 Samarbete med medlemsstater som inte deltar i bankunionen

Resolutionsnimnden samarbetar med nationella resolutionsmyndigheter i de
medlemsstater som inte deltar i bankunionen, i resolutionskollegier.
Resolutionskollegier ska bildas for koncerner med huvudkontor i nagot av
de deltagande medlemsstaterna och som har en eller flera dotterenhet(-er)
eller betydande filial(-er) 1 en eller flera medlemsstater som inte deltar i
bankunionen, eller vice versa. Resolutionsnimnden foretrader de nationella
resolutionsmyndigheterna (i deltagande medlemsstater) i kollegierna.
Beroende pa om koncernen har sitt huvudkontor i eller utanfér bankunionen
ar antingen Resolutionsnimnden eller den nationella resolutionsmyndigheten
utanfor bankunionen s.k. samordnande resolutionsmyndighet.

I enlighet med krishanteringsdirektivet ska Resolutionsnimnden, ECB och
ber6rda resolutionsmyndigheter ingé ett samforstandsavtal som i allmédnna
ordalag beskriver hur de avser att samarbeta.'?® Resolutionsnimnden ska
vidare inga samarbetsavtal med resolutionsmyndigheten i ett land utanfor

9 Artikel 31.1, a-d i SRM-férordningen.
120 Artikel 32.2 i SRM-férordningen.
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bankunionen 1 vilket dtminstone ett s.k. globalt systemviktigt institut ar
beldget.!?!

1.9.3  Samarbete med tredje land

Resolutionsnamnden foretriader resolutionsmyndigheterna i bankunionen
dven i resolutionskollegier f6r institut som har sitt huvudkontor i ett land
utanfér EU — s.k. tredje land — men som har dotterbolag eller betydande
filialer inom bankunionen. For globalt systemviktiga banker (G-SIB) har s.k.
krishanteringsgrupper (Crisis Management Groups, CMG) bildats. FSB:s s.k.
Key Attributes rekommenderar att sadana grupper sitts upp for de globalt
systemviktiga bankerna. Sammansittningen av deltagare 1 en
krishanteringsgrupp ir i stort sett densamma som i ett resolutionskollegium.
De myndigheter som deltar i en krishanteringsgrupp ingar samarbetsavtal for
respektive bank.

For respektive bank utfor krishanteringsgruppen arligen en bedomning av
resolutionsmoijligheterna (Resolvability Assessement Process, RAP.).122 Denna
bedomning handlar exempelvis om att sikra informationsflédet och
identifiera hinder som paverkar mojligheterna till resolution. Slutsatserna
fran bedomningen summeras i ett brev till ordféranden f6r FSB. Nir det
giller ett globalt systemviktigt institut (G-SII) som Resolutionsnimnden har

direkt ansvar for, ar det nimnden som ansvarar for att utarbeta brevet.

1.10 Resurser och finansiering av Resolutionsnamnden

Resolutionsnamnden ska ha en egen, arlig budget f6r nimndens
administration. Denna budget ér separat fran EU-budgeten.!?
Administrationskostnaderna finansieras genom arliga bidrag (avgifter) fran
de institut som finansierar Resolutionsfonden.'?* Kommissionen har antagit
delegerade akter for bl.a. hur stora bidragen ska vara och hur de ska
beriaknas.!?> Resolutionsnamnden ordférande ska foresla en budget, som

21 Enligt definitionen i Direktiv 2913/36 EU, Artikel 3 (30) &r ett systemviktigt institut ett moderinstitut inom
EU, ett finansiellt moderholdingféretag inom EU, ett blandat finansiellt moderholdingféretag inom EU eller ett
institut som vid fallissemang eller bristande funktion kan orsaka systemrisker.

122 http://www.fsb.org/2015/11/report-to-the-g20-on-progress-in-resolution/

123 Artikel 58.1 i SRM-férordningen.

124 Artikel 65.1 | SRM-férordningen

125 Artikel 65.5, a. och Commission Delegated Regulation (EU) No 2361/2017 of 14 September 2017.
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sedan behandlas och beslutas av nimndens plenarsession.!?¢ Budgeten

revideras arligen av Europeiska revisionsritten.

1.10.1 Kostnader for tilldampning av resolutionsverktyg

Om det uppstir kostnader i samband med att resolutionsverktyg tillimpas
kan Resolutionsndmnden fa ersittning f6r dessa pa ett av f6ljande sitt:

— I form av ett avdrag fran en eventuell ersdttning som ett institut i resolution
erhaller fran en mottagande enhet (t.ex. en bank som Overtar tillgangar).

— Som en prioriterad borgenir i forhéllande till institutet 1 resolution.

— Som prioriterad borgenir for eventuella inkomster som uppkommer till
toljd av att verksamheten i ett broinstitut eller ett tillgangsférvaltningsbolag
avvecklas. 1?7

126 Artikel 61.1,2 i SRM-férordningen.
127 Artikel 22 i SRM-férordningen.
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1.11 Resolutionsfonden

EU:s medlemsstater ar, enligt krishanteringsdirektivet, skyldiga att inritta
finansieringsarrangemang for att kunna ticka vissa kostnader som kan
uppsta i samband med resolution. Sddana arrangemang brukar benamnas
resolutionsfonder. Den gemensamma resolutionsfonden
(Resolutionsfonden) dr resolutionsfond f6r de medlemsstater som deltar i
bankunionen. Fondens malniva, anvindningsomrade, finansiering och
torvaltning regleras i SRM-férordningen. Formerna f6r hur SRF ska byggas
upp och villkoren f6r anvindning av fondens medel under
uppbyggnadsfasen regleras genom ett mellanstatligt avtal Agreement on the
transfer and mutualisation of contributions to the Single Resolution fund. Avtalet
ingicks 1 maj 2014 av alla EU-linder utom Sverige och Storbritannien. 128

1.11.1 Resolutionsfondens anvandningsomrade

Resolutionsfonden far anvindas for att finansiera de utgifter som
uppkommer nir de resolutionsverktyg som faststillts inom
resolutionsordningen, tillimpas.'?? Fonden far inte anvindas for att
finansiera de administrationskostnader som uppstar i samband med
resolution. Dessa kostnader ska biras av branschen, men medlen kanaliseras
1 en sirskild ordning (se avsnitt 1.10).

Reglerna som styr anvindningen av fondens medel 4r dirmed de samma
som dterfinns 1 krishanteringsdirektivet.!® Mer specifikt far fonden anvindas
for att: 131

- Garantera tillgangar och skulder som institutet i resolution (inkl.
dess dotterbolag), ett broinstitut eller en tillgangsforvaltningsenhet
har samt bevilja lan till dessa enheter.

- Kopa tillgingar fran institutet i resolution.

- Limna bidrag till (eller kapitalisera) ett broinstitut eller en
tillgdngsforvaltningsenhet.

128 http://register.consilium.europa.eu/doc/srv?I=EN&f=ST%208457%202014%20INIT.
29 Artikel 76.1 i SRM-férordningen.
130 Artikel 44 i krishanteringsdirektivet.

31 Artikel 76.1, a-g i SRM-férordningen.
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- Betala kompensation till aktie- eller fordringsidgare som har fitt en
ligre ersittning dn de skulle ha fatt vid likvidation enligt normala

insolvensforfaranden.

- Kompensation for att vissa skulder (helt eller delvis) undantas nir
skuldnedskrivningsverktyget (baz/-in) tillimpas (se vidare nedan).

- En kombination av dessa anvandningsomraden.

Resolutionsfonden far inte anvindas for att direkt absorbera férluster
eller aterkapitalisera ett institut.!3> Om anvindningen av fondens medel
enligt ovan resulterar i att ett instituts forluster fors over till den fonden kan

fonden, under vissa forutsittningar, anvindas for att ticka dessa forluster.133

Bidrag till forlustabsorbering och aterkapitalisering vid skuldnedskrivning

Skuldnedskrivningsverktyget innebir, 1 korthet, att det egna kapitalet och de
skulder som aktie- respektive fordringsigare innehar skrivs ner eller
konverteras till nytt aktiekapital. Nir detta verktyg tillimpas ska vissa skulder
undantas fran nedskrivning (t.ex. sikerstillda obligationer och de
ersittningar som omfattas av en insittningsgaranti). Utover dessa undantag
kan resolutionsmyndigheterna, om synnerliga skal foreligger, besluta om
ytterligare undantag fran tillimpningen av skuldnedskrivningsverktyget.!3+
For att detta ska vara mojligt kravs att nagot av foljande villkor dr uppfyllt:

— Det ar inte, trots uppriktiga anstringningar, mojligt att skriva ned skulden
inom rimlig tid.

— Undantaget idr absolut nédvindigt och stir i proportion till behovet av att
institutet uppratthaller kritiska funktioner samt kan fortsitta med centrala
verksamheter, tjanster och transaktioner.

— Undantaget dr nédvindigt for att undvika omfattande spridningseffekter
som skulle hota stabiliteten i det finansiella systemet och finansiell
infrastruktur.

— Tillimpningen av skuldnedskrivning skulle leda til en sadan
virdeforstorelse att forlusterna for andra borgenirer skulle bli hogre in om

132 Artikel 76.3 | SRM-férordningen.
133 Artikel 76.3 i SRM-férordningen.

134 Artikel 27.5 | SRM-férordningen. Tillampningen av ytterligare undantag kan géras fér en hel skuld eller
genom att begransa hur mycket av skulden som ska skriva ned eller konverteras (Artikel 27.14).
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undantaget inte tillimpades.

Om synnerliga skal féreligger och ytterligare skulder undantas fran
skuldnedskrivning, kommer det innebdra att det finns forluster i institutet
som maste baras av ndgon annan part. I det ldget far Resolutionsfonden
limna bidrag till institutet for att ticka dessa forluster under férutsittning att
skulderna inte kunnat 6verfoéras pa andra fordringsigare (in de
undantagna).!3> Fondens medel far, i detta fall, ocksd anvindas for att
aterkapitalisera institutet genom att Resolutionsnimnden beslutar om att
képa aktier eller motsvarande instrument i institutet. 136

For att Resolutionsfonden ska kunna anvindas for att direkt absorbera
forluster och aterkapitalisering, kravs emellertid dven att:

1) Aktiedgare och innehavare av andra kapitalinstrument har bidragit
med 8 procent av institutets sammanlagda skulder (inklusive
kapitalbasen) genom nedskrivning eller konvertering (eller pa annat
satt) och att,

1i) bidraget inte Gverstiger 5 procent av de sammanlagda skulderna
(inklusive kapitalbasen).!37

I undantagsfall far ytterligare finansiering himtas fran alternativa
tinansieringskillor om:

1ii) den ovan nimna femprocentsgrinsen uppnatts och
iv) alla oprioriterade skulder utan sdkerhet (férutom kvalificerade
ersittningar) fullt ut skrivits ner eller konverterats.!38

Det kan noteras att krishanteringsdirektivet ger en medlemsstat mojlighet
att anvanda sin resolutionsreserv for att absorbera forluster och
aterkapitalisera ett institut under forutsattning att aktie- och fordringsagare,
genom nedskrivning eller konvertering (eller pa annat satt), bidragit med ett
belopp pa minst 20 procent av det berorda institutets riskvigda tillgangar. 1%

135 Artikel 27.6, a i SRM-férordningen.

136 Artikel 27.6, b i SRM-férordningen.

137 Artikel 76.3 samt Artikel 27.7, a-b i SRM-férordningen.
138 Artikel 27.9, a-b i SRM-férordningen.

39 Artikel 44.8, a i krishanteringsdirektivet.
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For att kunna tillimpa denna méjlighet kravs dock att resolutionsreserven
har tillgang till medel som uppgar till minst 3 procent av de garanterade
insdttningarna'#’ och att det berérda institutet har konsoliderade tillgangar pa
mindre dn 900 miljarder euro.!*! SRM-férordningen siger uttryckligen att
dessa bestimmelser i krishanteringsdirektivet inte ska tillimpas.'#? I dagslaget
ar det bara Sverige som har en resolutionsfond som uppfyller kraven for att
tillimpa méjligheten att anvinda 20 procent av de riskvagda tillgangarna
istallet £6r 8 procent av skulder och kapitalbas som grund for att kunna
anvinda den for att absorbera forluster 1 och aterkapitalisera ett institut.!43

1.11.2 Finansieringskallor

Forhandsbidrag

I linje med krishanteringsdirektivet ska den gemensamma resolutionsfonden
finansieras genom férhandsbidrag!# som tas ut fran samtliga institut (enligt
den definition som finns i artikel 2 i SRM-férordningen) i de deltagande
medlemsstaterna, dvs.

- Betydande institut under ECB:s tillsyn.

- Mindre betydande institut under tillsyn av  nationella
tillsynsmyndigheter.

- Vissa grinsoverskridande koncerner inom Resolutionsmyndighetens
ansvar.

- Dotterbolag till ett betydande institut med site i en annan deltagande
medelsmsstat.

- Betydande filialer (i en deltagande medlemsstat) till ett institut med site
1 tredje land.

Det innebar siledes att sa gott som alla institut med tillstind att driva
verksamhet i en deltagande medlemsstat dr med och finansierar fonden men
att medel ur fonden far endast anvindas for resolutionsatgirder 1 de institut

40 Artikel 44.8, b i krishanteringsdirektivet.
41 Artikel 44.8, c i krishanteringsdirektivet.
42 Artikel 27.11 i SRM-férordningen.

43 | Sverige &r resolutionsreserven inte en fond i egentlig mening utan den benadmns resolutionsreserv
(Resolutionsreserven).

44| den svenska versionen av SRM-férordningen anvéands termen “bidrag”. Denna term torde i allt vésentligt
vara utbytbar med "avgift”.
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som faller under Resolutionsnamndens direkta ansvar. Det ar de nationella
resolutionsmyndigheterna som ansvarar for att samla in bidragen.!#>

Storleken pa de arliga férhandsbidragen

Storleken pa de arliga férhandsbidragen till Resolutionsfonden bestims
utifran en malniva (se vidare avsnitt 1.11.3).146 Det sammanlagda, arliga
avgiftsuttaget far inte 6verstiga 12,5 procent av malnivan.!#’ De arliga
bidragen per institut férdelas sedan utifran

1) en fast del som dr proportionell mot institutets skulder exklusive
kapitalbas och garanterade inséttningar och
1i) en riskjusterad del som ska baseras pa ett antal kriterier som finns 1

krishanteringsdirektivet. 148

Relationen mellan den fasta delen och den riskjusterade delen ska
efterstriva en balanserad fordelning av avgiftsuttaget mellan olika typer av
banker. Sma kreditinstitut och investeringsforetag betalar bara en fast del pa
mellan 1 000 euro och 50 000 euro (beroende pi storleken pa avgiftsbasen).
Det arliga bidraget for institut vars totala tillgangar 6verstiger 1 miljard euro
men inte 3 miljarder euro ir till en del riskjusterat. For institut vars totala
tillgdngar 6verstiger 3 miljarder euro ér hela det arliga bidraget riskjusterat.

Oaterkalleliga betalningsataganden

I stillet f6r bidrag far ett institut begira att fa tillgogdorikna ett s.k.
oaterkalleligt betalningsatagande (Irrevocable Payment Committments, IPC)
gentemot det arliga belopp som institutet ar alagt att betala in till

45 Artikel 67.4 | SRM-férordningen.

46 Fram till dess att Resolutionsfonden natt sin malniva bestams de arliga bidragen som ett vagt genomsnitt
av de bidrag som beraknats enligt de regler som finns i krishanteringsdirektivet och de bidrag som beraknats
enligt SRM-férordningen. Over tiden beror en allt stérre del pa det berdkningssétt som aterfinns i SRM-
férordningen. Ar 2023 beraknas de arliga avgifterna uteslutande enligt den metoden. Skillnaderna mellan de
bada satten att berdkna de arliga bidragen till fonden &r dels att krishanteringsdirektivet anger att fonden ska
byggas upp under en tioarsperiod, medan SRM-férordningen anger en period pa atta ar, dels att
Resolutionsndmnden bestdmde att bidraget skulle vara 1,05 procent av garanterade insattningar 2015 att
jamforas med 1 procent av garanterade insattningar 2014 enligt krishanteringsdirektivet. Se vidare SRB
(2016). "Single Resolution Fund”, May 2016, Single Resolution Board (SRB).

47 Artikel 70.2 i SRM-férordningen.

48 Artikel 103.7 i krishanteringsdirektivet anger ett antal kriterier som ska beaktas vid faststéllandet av den
riskjusterade delen sa som institutets riskexponering (b.l.a. omfattningen av dess handel, exponeringar
utanfor balansrakningen och skuldsattning), stabiliteten och variationen i institutets finansieringskallor,
institutets finansiella situation, sannolikheten for att en ordnad resolution av institutet inleds, omfattningen av
tidigare extraordinart offentligt finansiellt stod till institutet, komplexiteten i institutets struktur och majligheten
till resolution samt institutets betydelse for stabiliteten i det finansiella systemet eller ekonomin i en eller flera
medlemsstater.
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Resolutionsfonden. Ett sadant atagande innebar att institutet dtar sig att
betala en viss andel av ett arligt férhandsbidrag vid ett senare datum.
Andelen ataganden (av det arliga bidraget) far inte vara hogre an 30 procent
av de totala bidrag som samlats in till Resolutionsfonden.
Resolutionsndmnden har direfter besluta att andelen odterkalleliga ataganden
far vara 15 procent av det arliga bidraget.!>

Betalningsatagandena maste fullt ut backas upp av sikerheter med lag risk
och som tredje part inte kan géra ansprak pa och som kan sti till férfogande
tor atgirder som ryms inom Resolutionsfondens uppdrag.'>!
Resolutionsnamnden har beslutat att den enda godtagbara sikerheten ar

kontanter.152

Extraordinara efterhandsbidrag

Om de disponibla medel som finns i fonden inte ricker till for att ticka
torluster eller andra kostnader som uppstar nir resolutionsitgirder vidtas,
ska s.k. extraordinira efterhandsbidrag samlas in. Dessa bidrag ska beriknas
och férdelas mellan instituten pa samma sitt som férhandsbidragen. Det
totala beloppet for extraordinira efterhandsbidrag far per ar inte vara storre
an tre arliga férhandsbidrag. 13

Om uttaget av extraordinara efterhandsbidrag skulle leda till att ett institut
far finansiella problem, kan Resolutionsnimnden, pa eget initiativ (efter att
ha hért med den nationella resolutionsmyndigheten) eller pa forslag av en
nationell resolutionsmyndighet, helt eller delvis skjuta upp en betalning av ett
sadant bidrag. Bidraget kan som lingst skjutas upp i sex méanader (men kan
skjutas upp lingre pd institutets begiran) och ska aterbetalas nir den
finansiella situationen har forbattrats. 154

149 Artikel 70.3 i SRM-férordningen. De nédrmare bestdammelserna om begdran om oéaterkalleliga
betalningsataganden finns i Radets genomférandeférordning (EU) 2015/81 av den 19 december 2014, artikel
7.

%0 SRB (2018). "Use of Irrevocable Payment Commitments during the 2018 ex-ante contribution to the Single
Resolution Fund (deadline. 23 May 2018, brev 11 april 2018. Tillgéngligt via
https://www.bafin.de/SharedDocs/Downloads/EN/Anlage/dl_anlage_180426_SRB_IPC_Letter_to_institutions_
A_en.pdf?__blob=publicationFile&v=1

51 Artikel 70.3 i SRM-férordningen.
52 Se fotnot 150 i SRM-férordningen.
158 Artikel 71.1 i SRM-férordningen.
54 Artikel 71.2 i SRM-férordningen.
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Frivillig utlaning mellan resolutionsfonder

Skulle férhandsbidragen visa sig vara otillrickliga och varken de
extraordinira efterhandsbidragen eller annan, alternativ finansiering finns
tillgdinglig, ska Resolutionsnimnden begira frivilliga lan fran
finansieringsarrangemang (resolutionsreserver) i medlemsstater som inte
deltar i bankunionen.!> Under den tid Resolutionsfonden byggs upp finns
sarskilda arrangemang fOor temporira transfereringar mellan de deltagande
medlemsstaterna (se vidare avsnitt 1.11.3).

Medlemsstaterna ska, enligt krishanteringsdirektivet, se till att deras
finansieringsarrangemang (resolutionsfonder) har befogenhet att lana ut till
andra finansieringsarrangemang.!> Det ér, 1 det har fallet, de ansvariga for
finansieringsarrangemanget i den medlemsstaten som inte deltar i
bankunionen, som ska besluta att 1dna ut till Resolutionsfonden. Sadana
medlemsstater far kriva att beslutet fattas efter samrad med, eller med
samtycke fran, det behoriga ministeriet eller regeringen.!>” De 6vriga
villkoren f6r den frivilliga utlaningen regleras ocksa i
krishanteringsdirektivet.!5

Alternativ finansiering

Som nimndes ovan kan, under vissa extraordinira omstandigheter,
forlustabsorbering och édterkapitalisering finansieras med alternativa
finansieringskallor. Med alternativa finansieringskillor avses de lan och andra
former av stéd som Resolutionsnimnden ingir avtal om med institut,
finansiella institut eller andra tredje parter.!> Ett exempel pa en sadan tredje
part dar den Europeiska stabiliseringsmekanismen, ESM. Finansiering fran
alternativa kallor forutsatter emellertid att varken férhandsbidrag eller
efterhandsbidrag finns tillgingliga eller ticker fondens kostnader i samband
med att resolutionsatgirder genomfors.

Insattningsgarantimedel i resolution

Om ett institut hamnar i resolution ska, som redan namnts, insiattarnas
insittningar (upp till en viss niva) grantanteras.!®* Det innebar att den del av

55 Artikel 72.1, a-c i SRM-férordningen.

1% Artikel 106.2 i krishanteringsdirektivet.

157 Artikel 106.3 i krishanteringsdirektivet.

158 Artikel 106.4—6 i krishanteringsdirektivet.

% Artikel 73.1 i SRM-férordningen.

60 Artikel 79 i SRM-férordningen. Artikel 109 i krishanteringsdirektivet.
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institutets skulder som de garanterade insittningarna utgor inte kan skrivas
ner eller konverteras. Enligt krishanteringsdirektivet ska insittarnas
fordringar inte Gvertas av andra fordringsigare, utan det ar
insittningsgarantisystemet som ska trida in i de garanterade insittarnas stille.
Av krishanteringsdirektivet framgar att om resolutionsmyndigheten vidtar en
resolutionsatgard som medfor att fordringsigare far bara forluster samtidigt
som garanterade ersittare far fortsatt tillgang till sina insittningar ska
insittningsgarantisystemet betala ut ersittning. Ersittningen ska motsvara de
torluster som garanterade ersittare hade fatt bira om deras insdttningar inte
hade varit garanterade. Insittningsgarantisystemets ansvar ska inte i nagot
fall vara storre 4n beloppet for forluster som det hade varit tvunget att sta

for om institutet hade avvecklats under normala insolvensforfaranden.

Nir skuldnedskrivningsinstrumentet anvinds — och insattningsgarantin
trider in och kompenserar for att de garanterade insdttningarna inte kan
skrivas ned eller konverteras - ska insittningsgarantisystemet inte vara
skyldigt att limna bidrag till kostnaderna for att aterkapitalisera institutet eller
ett broinstitut. I Sverige har lagstiftaren valt att tolka denna bestimmelse
som att det 4r mojligt att anvinda insittningsgarantisystemet for sidana
syften. 161

Enligt krishanteringsdirektivet far insattningsgarantisystemets atagande
vid resolution inte Gverstiga 50 procent av dess malniva.!®> En medlemsstat
kan dock faststalla en hogre grans med hansyn till banksektorns siardrag. For
medlemsstaterna giller att insattningsgarantifonderna ska uppga till minst
0,8 procent av de garanterade insittningarna senast 2024. Med andra ord
begrinsas bidraget frian insittningsgarantifonderna (vid resolution) till
0,4 procent av de garanterade insittningarna. Krishanteringsdirektivet anger
emellertid inget om vad som hinder 1 det fall det belopp som insittarna
skulle ha burit om deras insittningar inte var garanterade, Overstiger
0,4 procent av de garanterade insittningarna.

61 Se resonemang i Prop. 2015/16:5, s. 663-664. Lagen (1995:1571) om insattningsgaranti ger en majlighet
att lata insattningsgarantifonden tillskjuta medel for att kapitalisera ett institut i resolution eller ett broinstitut.

62 Artikel 79 i SRM-férordningen.

38 (43)



1.11.3 Resolutionsfondens uppbyggnad och malniva

Resolutionsfonden ska vid utgangen av 2023 uppga till minst 1 procent av
alla garanterade inséttningar i alla institut i alla deltagande medlemsstater.163
Det motsvarar ca 60 miljarder euro. Varje ar faststiller Resolutionsnimnden
en malniva for det aktuella malet. Malet uttrycks som en procentsats av
toregaende ars garanterade insittningar. For 2018 var malet 1,15 procent av
2017 ars garanterade insittningar, vilket motsvarade 8,1 miljarder euro.!%*
2018 érs belopp uppgick till 7,5 miljarder euro, 2019 7,8 miljarder euron. 16
Det faktum att det finns skillnader mellan mélnivan och det belopp som
taktiskt samlas in beror pa tva faktorer. For det forsta sker vissa dndringar
och revideringar av avgiftsunderlaget. For det andra sker en avrikning fran
de drliga beloppen for de avgifter som samlades in f6r 2015 enligt
krishanteringsdirektivets bestimmelser. Det innebir att de medlemsstater
som samlat in férhandsbidrag i sina resolutionsfonder 2015, dvs. aret innan
Resolutionsfonden instiftades, far tillgodorakna sig dessa f6r de kommande
aren t.o.m. 2023166

Per den 1 juli 2018 var fondens behallning 24,9 miljarder euro. Skulle
fondens balans understiga 0,5 procent av de garanterade ersittningarna (dvs.
mindre dn halften av malnivan) kan Resolutionsnimnden forlinga
uppbyggnadsperioden med hogst fyra ar.19” Om fondens medel, efter det att
malnivan natts, skulle ha minskat till tva tredjedelar av malnivan, ska
bidragen sittas sd att malnivan ater nas inom sex ar.!® Om malnivan inte nas
till senast utgangen av 2023 ska bidrag fortsitta samlas in till dess att

malnivan nas. 169

Bidragen till fonden ska vara sa jimt férdelade 6ver tiden som mojligt
under uppbyggnadsfasen. Hinsyn ska ocksa tas till konjunkturliget och
berakningen av de arliga bidragen ska ta hansyn till om avgifterna kan fa en

163 Artikel 69.1 i SRM-férordningen.

84 Hur stor andel av féregaende ars garanterade insattningar som ska utgéra underlag fér malnivan kan
variera fran ar till ar, t.ex. beroende pa hur de garanterade inséattningarna férvantas utvecklas under
kommande ar.

185 https://srb.europa.eu/en/content/ex-ante-contributions-0
66 Se IGA Artikel 3.

67 Artikel 69.3 i SRM-férordningen.

188 Ipid.

69 Artikel 69.4 i SRM-férordningen.
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procyklisk inverkan pa instituten (dvs. att de blir hégre nir institutens

finansiella stillning férsvagas och vice versa).!7

Kommissionen har utfirdat nirmare bestimmelser med kriterier f6r dels
hur de bidrag som betalas till fonden ska férdelas 6ver tiden, dels
tidsperioderna for att nd malnivan for Resolutionsfonden om denna inte
natts i tid respektive om det skett (betydande) utbetalningar.17!

Okad 6msesidighet

Nir Resolutionsfondens malniva férvintas vara uppnadd vid utgangen av
2023 ska fonden vara fullt ut 6msesidig. Det innebir att det inte kommer att
finnas nagra nationellt 6Gronmarkta medel for att finansiera
resolutionsatgirder. Infasningen till full 6msesidighet sker gradvis under en
attaarsperiod. Under infasningsperioden, ska, enligt det mellanstatliga avtalet,
inbetalade medel arligen foras till nationella ”fack™ (compartments).'> Fackens
storlek beror av hur stora bidrag som instituten i respektive medlemsstat
som ingitt avtalet — nedan benamnda kontraktspart - ska betala i enlighet
med SRM-férordningen. 1”3

De nationella facken blir i 6kande (progressiv) grad 6msesidiga. I slutet av
uppbyggnadsfasen (dvs. fr.o.m. 2024) kommer de nationella facken att
upphora och fonden blir da fullt ut 6msesidig. Den gradvisa 6msesidigheten
innebir, enligt det mellanstatliga avtalet, ocksa regler for hur fondens medel

tar anvindas for att finansiera resolutionsatgarder:!7+

1) I f6rsta hand ska medel ur det fack som tillhor den kontraktspart i
vilken institutet i resolution ir etablerat eller har sitt tillstand. Ar
2020 ska 27 procent av medlen i det nationella facket anvindas for
att ticka resolutionskostnaderna innan medel ur den Omsesidiga
delen far anvindas.

i) Om medlen i det nationella facket inte ricker till ska resterande
kostnader tickas av medel frin den émsesidiga delen. Ar 2020 kan
maximalt 80 procent av kostnaderna tickas av alla andra fack
(inklusive det nationella facket) anvandas.

1ii) Om medlen enligt i) och ii) inte ricker till ska resterande del tickas
av de medel som (eventuellt) finns kvar i det nationella facket.

70 Artikel 69.2 i SRM-férordningen.

" Kommissionens delegerade férordning (EU) 2017/7467.
72 1GA Artikel 4.1.

73 |GA Artikel 4.2.

174 |GA Artikel 5.1, (a)-(e).
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1v) Om medlen enligt i-iii) fortfarande inte racker ska extraordinira
bidrag samlas in fran institut i berérda kontraktsparter och foras till
respektive nationellt fack.

V) Som en sista finansieringskilla, kan Resolutionsnimnden soéka
externa lan eller andra former av stod alternativt att besluta om
overbryggningsfinansiering i form av tillfilliga 6verféringar mellan
nationella fack, (s.k. Loan Facility Agreements, LFEA).175

Anviandning av medel vid koncernresolution

Vid resolution av en granséverskridande koncern giller att kostnaderna for
resolutionen ska fordelas mellan berérda kontraktsparter i proportion till hur
mycket respektive enhet (inom koncernen) har bidragit till respektive
kontraktsparts fack som andel av dessa enheters totala bidrag till alla
(berorda) kontraktsparters fack. Nir det sedan giller férdelningen av
tillgAngliga medel 1 Resolutionsfonden mellan berérda kontraktsparters fack
ska den folja samma princip som galler for fordelningen av kostnaderna. Nir
det giller steg iii) och iv) giller f6rdelningen mellan de fack som inte bidragit
med tillrackliga medel i stegen innan. Om nagon kontraktspart, 1 vilken en
enhet inom en griansoverskridande koncern i resolution ar etablerad, inte
anvint upp de medel som finns tillgingliga i det nationella facket, ska de
outnyttjade medlen anvindas for att ticka resolutionskostnaderna f6r de
andra enheterna i koncernen.

Pafylining av fonden

Enligt SRM-forordningen!’ ska, som redan nimnts, fonden aterstaillas sa att
den nar malnivan genom att ta ut extra férhandsavgifter.!”” Fonden kan
tyllas pa (och aterstillas) pa tre sitt:

1. genom intékter fran férvaltningen av fonden,

2. genom intikter som eventuellt uppstir som ett resultat av resolution (t.ex.
att ett broinstitut saljer aktier) eller

75 P& begéran av en medlemsstat kan Resolutionsndmndens plenarsession, med enkel majoritet, besluta om
en tillfallig 6verforing fran en eller flera nationella fack (IGA Artikel 7). Medlemsstater som ska bidra har 4
dagar pa sig att invanda mot beslutet och beslutet kan da upphévas. Invédndningarna maste dock uppfylla
vissa villkor. De medel som &verfors fran nationella fack far inte 6verstiga 50 procent av den delen av
respektive nationellt fack som inte &r 6msesidig. De temporara bidragen (plus ranta) ska betalas tillbaka
genom att "bidragsmottagaren” samlar in efterhandsbidrag fran instituten i den egna medlemsstaten. Ar 2017
hade Resolutionsndmnden ingatt avtal med samtliga 19 deltagande medlemsstater om temporara éverféringar
mellan nationella fack (se https.//srb.europa.eu/en/node/196).

176 Artikel 69.4 i SRM-férordningen.
77 1GA Artikel 6.1.
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3. genom ytterligare férhandsbidrag.

Den avkastning som forvaltningen av Resolutionsfonden ger ska férdelas
mellan de nationella facken pro rata i férhallande till deras tillgdngliga
medel.1”® Om resolutionsatgirder leder till intakter f6r fonden ska dessa
térdelas mellan de olika nationella facken efter hur mycket respektive fack
bidragit med till att ticka resolutionskostnaderna.!”

Under 6vergiangsperioden (dvs. t.o.m. 2023) ska SRF aterstallas till
malnivan genom att ytterligare f6rhandsbidrag samlas in. Férhandsbidragen
ska tillféras SRF pa foljande sitt: den kontraktspart som berors av resolution
ska fora medel till den delen av det nationella facket som dnnu inte blivit
o6msesidig och alla kontraktsparter ska féra medel till den del av de nationella
tacken som dr Omsesidiga. 8

1.11.4 Anvandandet av Resolutionsfonden for medlemsstater i nara
samarbete

En medlemsstat, vars valuta inte 4r euron, men som genom ett nira
samarbete blir en del av den gemensamma tillsynsmekanismen och den
gemensamma resolutionsmekanismen far anvinda medel ur den
gemensamma resolutionsfonden. En saidan medlemsstat maste betala in ett
engingsbelopp motsvarande dess ”beting” i férhallande till malnivan f6r
Resolutionsfonden. Med andra ord ska ett lika stort belopp betalas in som
om medlemsstaten hade varit med fran borjan (dvs. nir det mellanstatliga
tridde i kraft).!18! Eventuella kostnader som medlemsstaten i ndra samarbete
har haft for resolution pa sitt eget territorium efter det att det mellanstatliga
avtalet tritt 1 kraft ska dras bort fran det belopp som ska 6verforas till

Resolutionsfonden. 182

Om ECB, som ett resultat av en tillgangskvalitetsbedomning i samband
med att ett ndra samarbete inleds!®, finner att ett (eller flera) institut fallerat

78 |GA Artikel 5.2.

79 |bid.

80 |GA Artikel 6.2, a-b.

81 |GA Artikel 8.1.

82 |GA Artikel 8.2.

183 Artikel 7.2, b i SRM-férordningen.
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eller dr ndra att fallera, ska kostnader f6r eventuella resolutionsatgirder inte
belasta Resolutionsfonden. 84

Skulle ett ndra samarbete avslutas har medlemsstaten ritt att fa tillbaka de
medel som betalats in till fonden (med avdrag f6r kostnader f6r resolution).
Villkoren f6r aterbetalningen ska faststallas av Resolutionsnimnden i
6verenskommelse med medlemsstaten som vill avsluta det nira
samarbetet.!®> I forsta hand betalas den del som eventuellt finns kvar 1 det
nationella facket. Om dessa medel inte racker till for att den medlemsstat
som limnat samarbetet ska kunna uppritta en nationell resolutionsreserv
enligt kraven 1 krishanteringsdirektivet, ska medel aterbetalas dven fran den
del av Resolutionsfonden som ir 6msesidig (dvs. efter 6vergangsperioden
den fullt ut 6msesidiga fonden).

Storleken pa det belopp som ska betalas ut frain den 6msesidiga delen
eller efter 6vergangsbestimmelserna (dvs. efter 2023) ska bedémas utifrin
toljande kriterier:18

— Pa vilket sitt det ndra samarbetet avslutats
— Forekomsten av pagaende resolutionsinsatser

— Konjunkturcykeln i medlemsstaten som vill avsluta samarbetet.

1.11.5 Foérvaltning av Resolutionsfonden

Resolutionsndmnden ska forvalta Resolutionsfonden utifran en forsiktig
investeringsstrategi. Den Resolutionsfondens tillgangar ska investeras i
obligationer som utfirdas av medlemsstater eller mellanstatliga
organisationer. Fonden kan ocksa investera i tillgangar med hog likviditet
och med hog kreditvardighet.!8” Kommissionen har utfiardat narmare
bestimmelser f6r fondens forvaltning. 18 Bestimmelserna handlar t.ex. om
att fondens investeringar ska vara sektorsvist och geografiskt diversifierad
samt om begransningar i exponeringar mot enskilda emissioner och
emittenter.

84 |GA Artikel 8.4.

185 Artikel 4.3 i SRM-férordningen.

186 Artikel 4.3, a-c i SRM-férordningen.

187 Artikel 75.3 i SRM-férordningen.

88 Kommissionens delegerade forordning (EU) 2016/451 av den16 december 2015.
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